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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Inversiones en Concreto y Afines S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Inversiones en Concreto y Afines S.A. (una
compafiia peruana, subsidiaria de Union Andina de Cementos S.A.A.), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas (notas 1 al 10).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicaciéon en Perd por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiqguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma
en consideracion el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Inversiones en Concreto y Afines S.A. al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, asi como su desempefio financiero y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Peru
6 de marzo de 2015

Refrendado por: , .
Pareoes ZaLbluag, BureA 3 AsOCIADRS

!

Maerlong ool

Mayerling Zambrano R.
C.P.C.C. Matricula No. 01-23765




Inversiones en Concreto y Afines S.A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar a la Principal y diversas

Activos no corrientes

Inversién en subsidiarias

Total activo

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente

Cuentas por pagar diversas

Pasivo no corriente
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social

Capital adicional
Reserva legal

Otras reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
14 308
556 287
570 595
131,716 131,716
132,286 132,311
333 336
58 64
391 400
70,402 70,402
336 336
600 600
201 201
60,356 60,372
131,895 131,911
132,286 132,311



http://www.datosperu.org

Inversiones en Concreto y Afines S.A.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Gastos administrativos
Costos financieros
Diferencia en cambio, neta

Pérdida antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Pérdida neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
$/.(000)

@n
@

(22)

(16)

2013
$/.(000)
(18)
€))

19

13




Inversiones en Concreto y Afines S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldo al 1 de enero de 2013

Pérdida neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Pérdida neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Capital

social
S/.(000)

70,402

70,402

70,402

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Capital
adicional
S/.(000)

336

336

336

Reserva
legal
S/.(000)

600

600

600

Otras

reservas
$/.(000)

201

201

201

Resultados

acumulados
S/.(000)

60,385

(13)

60,372

(16)

60,356

Total
S/.(000)

131,924

(13)

131,911

(16)

131,895
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Inversiones en Concreto y Afines S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién
Otros cobros (pagos),neto

Efectivo proveniente (utilizado) en las actividades de operacion

Aumento (disminucidn) neta del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
$/.(000)

(294)

(294)

(294)
308

14

2013
$/.(000)

254

254

254
54

308



Inversiones en Concreto y Afines S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificacion y actividad econédmica de la Compaiiia
Inversiones en Concreto y Afines S.A. ("la Compafiia") se constituyé en el Pertd en abril de 1996 y es
subsidiaria de Unién Andina de Cementos S.A.A. (la "Principal™), empresa que posee el 93.38 por ciento
de su capital social. Su actividad principal es la inversién en valores, principalmente en empresas
dedicadas al suministro de concreto pre-mezclado, materiales de construccion y actividades afines. Al
31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia posee una participacién en el capital social de Unién
de Concreteras S.A. - UNICON (“la Subsidiaria") del 99.99 por ciento.

El domicilio legal de la Compafiia es Carlos Villaran N° 508, Urbanizacién Santa Catalina, La Victoria,

Lima, Peru.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en la Junta General de
Accionistas celebrada el 24 de marzo de 2014. Los estados financieros del ejercicio 2014 fueron
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 23 de enero de 2015 y seran presentados para la
aprobacion del Directorio y los Accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia
de la Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados sin modificaciones.

2. Resumen de las politicas contables significativas
2.1  Bases de presentacion -
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF") vigentes al 31 de diciembre de
2014.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiia sin incluir los
efectos de la consolidacién de estos estados financieros con los de su subsidiaria. La Compafiia
no presenta estados financieros consolidados debido a que: (i) la Principal no requiere de dichos
estados financieros y no ha manifestado objecién a que la Compafiia no elabore estados
financieros consolidados, (ii) los instrumentos de pasivo o de patrimonio neto de la Compafiia no
se negocian en un mercado publico, (iii) la Compafiia no registra, ni estd en proceso de registrar
sus estados financieros en una comisién de valores u otra organizacién reguladora, con el fin de
emitir algun tipo de instrumento en un mercado publico y (iv) la Principal elabora estados
financieros consolidados los cuales son de dominio publico de acuerdo con lo mencionado en el
parrafo anterior. En opinién de la Gerencia, la Compafiia cumple con todas las condiciones
establecidas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera para la no preparacion de

estados financieros consolidados.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los estados
financieros se presentan en Nuevos Soles y todos los importes se han redondeado a miles

(S/.000) segun el valor mas préximo, excepto cuando se indique lo contrario.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2.2

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,

excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para

los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2014, sin embargo, debido a la

estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no

tuvo un efecto significativo en los estados financieros de la Compafiia, debido a que no se han

generado transacciones que se vieran afectadas por dichos cambios y modificaciones.

Resumen de las politicas contables significativas-

A continuacién se presenta las politicas contables significativas utilizadas por la Gerencia de la

Compafiia para la preparacion de los estados financieros:

(@

(b)

Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo presentado en el estado de situacion financiera comprende los saldos en caja y

cuentas corrientes. Para efectos de preparar el estado de flujos de efectivo, el efectivoy

el equivalente de efectivo neto de los sobregiros bancarios existentes.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -

®

Activos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los activos financieros incluidos en el alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién" se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compafiia determina la clasificacién de los activos financieros al momento de su
reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados, los costos de transaccién directamente atribuibles. Las
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién del
mercado se reconocen en la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar
o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalente de efectivo.

Medicién posterior -
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal
como se detalla a continuacion:



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociacién y los activos financieros designados al
momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociacion

si se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.

Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura segun la NIC 39.
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios
en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el

estado de resultados.

La Compafiia no clasificé ningun activo financiero al valor razonable con cambios
en resultados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva (TIE), menos cualquier
provisiéon por deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
gue son una parte integrante de la TIE. La amortizacién se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados como costos financieros.

Inversiones financieras disponibles para la venta-

Son aquellas designadas como tales, ya que se mantienen por un tiempo indefinido
y pueden ser vendidas debido a necesidades de liquidez o cambios en la tasa de
interés, tipos de cambio o en el precio de capital; o no califican para ser registradas
como a valor razonable a través del estado de resultados o mantenidas hasta su
vencimiento.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(i)

Después del reconocimiento inicial, las inversiones financieras disponibles para la
venta son reconocidas a su valor razonable. Los resultados no realizados son
reconocidos directamente en el patrimonio en la cuenta “Resultados no
realizados", netos del impuesto a las ganancias diferido. Cuando el valor es
vendido, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en el patrimonio
neto, es reconocida en el estado de resultados el rubro “Ingresos financieros" o
"“Costos financieros” seguin corresponda.

La Compafiia no clasificé ningun activo financiero como inversiones disponibles
parala venta al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Baja en cuentas-

Un activo financiero (o, de ser el caso, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo han

expirado.

- La Compaiiia ha transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de
un acuerdo de intermediacién, y (a) la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo o (b) la Compaiiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero ha

transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero
no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el
activo se sigue reconociendo. En este caso, la Compafiia también reconoce el
pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros -

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un “evento de pérdida™), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un

grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

@i

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que
entren en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera, y cuando datos
observables indiquen gue existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora
o en las condiciones econémicas gue se relacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la clasificacién de los

pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y,
en el caso de préstamos, se mantienen al costo amortizado. Este incluye, los

costos de transaccion directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros de la Compafiia
incluyen cuentas por pagar diversas.

Medicién posterior -
La mediciéon posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal

como se muestra a continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados-

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de venderlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia, que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun la
define la NIC 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura

eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

@iv)

)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no ha designado en el
reconocimiento inicial pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados.

Préstamos que devengan interés-

Después del reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
gue sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién correspondiente ha sido
pagada o cancelada, o ha expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién y se presentan netos
en el estado de situacién financiera, solamente si existe en ese momento un
derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los

pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros -
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de

un mercado a la fecha de medicién

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico. La
Compafifa utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos

no observables.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

©

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrito a continuacién, en base al nivel mds bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es

observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicé anteriormente.

En la nota 10 se brinda informacién sobre los valores razonables de los

instrumentos financieros y mayores detalles sobre cdmo estos se midieron.

Transacciones en moneda extranjera -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en Nuevos
Soles. La Gerencia de la Compafiia considera al Nuevo Sol como su moneda funcional y de
presentacién, debido a que refleja la naturaleza de los eventos econdémicos y las

circunstancias relevantes para la Compafiia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son
inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha del estado de situacién financiera.
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Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas
transacciones y de la conversién de los activos y pasivos monetarias en moneda
extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de situacién financiera, son
reconocidos en el rubro de Diferencia en cambio, neta” del estado de resultados. Los
activos y pasivos no monetarios determinados en moneda extranjera son trasladados a la
moneda funcional al tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccion.

Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones en subsidiarias se registran al costo de adquisicién menos la provisién por
deterioro. La Compaiiia evalla el deterioro de las inversiones para eventos o cambios en
las circunstancias, lo cual indica que el valor en libros de una inversién puede no ser
recuperable.

Si se detectase algun indicio de deterioro, la Compafiia hace una estimacién de su importe
recuperable. Cuando el importe en libros de una inversién es superior a su importe
recuperable, la inversion se considera deteriorada y se reduce a su importe recuperable.
Si, en el periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de
que el deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro es revertida. Cualquier posterior
reversién de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados, en la
medida en que el valor en libros del activo no supere su costo amortizado en la fecha de

reversion.

Los ingresos por dividendos de las inversiones se acreditan a resultados cuando se
declaran.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos gue incorporan beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién, y se puede hacer una estimacion fiable del importe de la obligacién. En los
casos en que la Compafiia espera que la provisiéon se reembolse en todo o en parte, por
ejemplo, en virtud de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo
separado pero Unicamente en los casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto. El
gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de resultados, neto
de todo reembolso. Siel efecto del valor del dinero en el tiempo es material, las
provisiones son descontadas a su valor presente usando una tasa que refleje los riesgos
especificos relacionados con el pasivo. Cuando se efectla el descuento, el aumento en la

provisién por el paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.
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® Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdémicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que el pago es realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los
ingresos sean reconocidos:

Ingresos por dividendos -
Los ingresos por dividendos de las subsidiarias se reconocen en el estado de resultados
cuando se ha establecido el derecho de cobro.

@ Impuestos-
Impuesto a las ganancias corriente -
Los activos y pasivos corrientes por impuesto a las ganancias se miden por los importes
gue se esperan recuperar o pagar a la autoridad tributaria. Las tasas imponibles y las
leyes tributarias fiscales utilizadas para computar el impuesto son aquellas que estan
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentra préximo a completarse a la

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El impuesto a las ganancias corriente relacionado con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio neto se reconoce en el patrimonio neto y no en el estado de
resultados. Periédicamente, la Gerencia evalula las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto de las situaciones en las que las normas
imponibles aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones

cuando es apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido-

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
respectivos importes en libros a la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias

temporarias imponibles, salvo:

- cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un
crédito mercantil, o de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya
una combinacién de negocios y que, al momento de la transaccién, no afecté ni la

utilidad contable ni la utilidad o pérdida imponible; o
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- cuando la oportunidad de la reversiéon de las diferencias temporarias, relacionadas
con las inversiones en subsidiarias, se pueda controlar y sea probable que dichas
diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades
imponibles futuras contra las cuales se puedan compensar esos créditos fiscales o
pérdidas imponibles no utilizadas, salvo:

- cuando el activo por impuesto a las ganancias diferido relacionado con la diferencia
temporaria surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccién que no constituya una combinacién de negocios y que, al momento de
la transaccién, no afectd ni la utilidad contable ni la utilidad o pérdida imponible.

- cuando los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen solamente
en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias, relacionadas con
las inversiones en subsidiarias, sean revertidas en un futuro cercano y que sea
probable la disponibilidad de utilidades imponibles futuras contra las cuales imputar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no
sea probable que exista suficiente utilidad imponible para permitir que se utilice la

totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto a las ganancias diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informay
se reconocen en la medida en que se torne probable que las utilidades imponibles futuras

permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas imponibles y leyes tributarias que fueron aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a

completarse.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos corrientes por impuesto a las
ganancias contra los pasivos corrientes por impuesto a las ganancias, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad

fiscal.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene diferencias temporales

que requieran del registro de un impuesto a las ganancias diferido.
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Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicién de
activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el IGV
se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte de la
partida del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estan expresadas con el importe del IGV
incluido.

El importe neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le
deba pagar, se incluye como parte de las cuentas por cobrar o por pagar en el estado de
situacién financiera.

Criterios, estimaciones contables y supuestos significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y supuestos
para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Los estimados mds significativos considerados por la Gerencia en relacién con los estados financieros se

refieren bdsicamente a:

- Deterioro de las inversiones en subsidiarias, nota 2.2 (d).

- Impuesto a las ganancias - nota 2.2 (g)

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de
los mismos; sin embargo, los resultados finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas en los

estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables
El IASB emitié las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales adn no se
encuentran vigentes a la fecha de emisidn de los estados financieros de la Compafiia. La Compafiia

adoptard estas normas, de ser aplicables, cuando se encuentren vigentes:

- NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados (noviembre 2013)
Se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de terceros
gue estan vinculadas al servicio. Si el importe de las aportaciones es independiente del nimero
de afios de servicio, se permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una
reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio relacionado, en
lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.
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Si el importe de las aportaciones depende del nimero de afios de servicio, se requiere que una
entidad atribuya esas aportaciones a los periodos de servicio, utilizando el mismo método de
atribucién requerido por la norma para los beneficios brutos. Estas modificaciones se aplican de
manera retroactiva y tendrdn vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
julio de 2014. Se permite su aplicacién anticipada.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012
Estas mejoras estan vigentes desde el 1 de julio de 2014 y la Gerencia estima que no tendria un
impacto material en los estados financieros de la Compafiia. Incluyen:

NIIF 2 “Pagos basados en acciones” - Definicidn de la condicidn de irrevocabilidad

Se modifican las definiciones de condicién de irrevocabilidad y condiciéon de mercado y se
agregan las definiciones de condicién de desempefio y condicién de servicio. Esta modificacién se
aplicard de manera prospectiva a los planes de pago basados en acciones cuya fecha de
concesién sea a partir del 1° de julio de 2014.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” - Contabilizacion de una contraprestacién contingente

Se clarifica que toda obligacion de pagar una contraprestacién contingente que no se clasifique
como patrimonio (esto es, que se trate de un pasivo), esté o no alcanzada por la NIC 39 (o NIIF 9
en su caso) se medird por su valor razonable a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. En cualquier caso, los cambios a dicho valor razonable se imputaran al resultado del
periodo en el que ocurran. Esta modificacion se aplicard de manera prospectiva a las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicién sea a partir del 1° de julio de 2014.

NIIF 8 “Segmentos de operacién” Agregacién de segmentos de operacidn. Conciliacidn del total
de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Se requiere revelar el juicio aplicado por la Gerencia en la aplicacion del criterio sequido al
reportar segmentos de operacién de manera agregada (es decir, no reportados de manera
separada). Las revelaciones adicionales incluyen una descripcién de los segmentos reportados de
manera agregada y los indicadores econémicos tenidos en cuenta en tal decision. Esta
modificacion se aplicard de manera retroactiva y tendrad vigencia para los periodos anuales que

se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

Se requiere ademads revelar la conciliacién entre el total de activos de los segmentos de
operacion reportados y el total de los activos de la entidad, en la medida en que los activos de los
segmentos se reporten regularmente al maximo responsable de la toma de decisiones de la
entidad. Esta modificacién se aplicard de manera retroactiva y tendrd vigencia para los periodos

anuales gque se inicien a partir del 1° de julio de 2014.
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NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles” - Método de revaluacion:
revaluacién proporcional de la depreciacién/amortizacién acumulada

Cuando una partida de propiedades, planta y equipo o de activos intangibles es revaluada, el
importe en libros del activo (esto es, el importe bruto neto de depreciaciones / amortizaciones
acumuladas y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor) es ajustado segun el importe
revaluado. A la fecha de la revaluacién, el activo se trata de una de las siguientes maneras: (i) el
importe bruto en libros es ajustado de una manera consistente con la revaluacién del importe en
libros del activo, y la depreciacion / amortizacién acumulada a la fecha de la revaluacién es
ajustada de forma tal de igualar la diferencia entre el importe bruto en libros y el importe en
libros del activo, luego de considerar cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor; o (ii) la
depreciacion / amortizacién acumulada es eliminada contra el importe bruto en libros del activo.
El importe del ajuste de la depreciacién / amortizacién acumulada forma parte del incremento o
disminucién del importe en libros del activo revaluado.

Esta modificacién se aplicara a todas las revaluaciones reconocidas en el periodo aubsnual
iniciado a partir de la fecha de aplicacién inicial de la modificacién, y en el periodo anual
inmediatamente anterior. Una entidad también puede presentar informacién comparativa
ajustada de periodos anteriores si los presentara, pero no estd obligada a hacerlo. Si la entidad
optara por presentar esta informaciéon comparativa adicional no ajustada, deberd identificar
claramente dicha informacién y explicar las bases de su presentacién. Esta modificacién se
aplicard de manera retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales gue se inicien a partir
del 1° de julio de 2014.

NIC 24 “Informacidn a revelar sobre partes relacionadas” - Personal gerencial clave

Esta mejora es aplicada retrospectivamente y precisa que una entidad de gestién (una entidad
que proporciona servicios del personal clave de la gerencia) es una parte relacionada sujeta a
revelaciones de partes relacionadas. Adicionalmente, se requiere que una entidad que utiliza a
una entidad de gestién revele los gastos incurridos por los servicios de gestion.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013
Estas mejoras estdn vigentes desde el 1 de julio de 2014 y la Gerencia estima que no tendria un
impacto material en los estados financieros de la Compafiia. Incluyen:

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” - Formacion de acuerdos conjuntos

Se clarifica que la norma no aplica a la contabilizacién relacionada con la formacién de un
acuerdo conjunto en los propios estados financieros del acuerdo conjunto. Esta modificacién se
aplicard de manera prospectiva para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de
2014.
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NIIF 13 “Medicién del valor razonable” - Aplicacién a activos y pasivos financieros con posiciones
compensadas

Esta mejora es aplicada prospectivamente y aclara que la excepcion de portafolio en la NIIF 13
puede ser aplicada no solamente a los activos financieros y a los pasivos financieros, sino
también a otros contratos dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 9). Esta modificacién tendra
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Sin embargo, la
modificacion se aplicard de manera prospectiva a partir del inicio del periodo anual en el cual la
NIIF 13 fue aplicada por primera vez.

NIC 40 “Propiedades de inversidn” - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de negocios

Se clarifica que el juicio que se requiere de la Gerencia para determinar si una transaccién es la
adquisicién de un activo (o grupo de activos) o si se trata de una combinacién de negocios
alcanzada por la NIIF 3, se debe basar en las guias contenidas en la NIIF 3. En cambio, el juicio
gue se requiere de la Gerencia para determinar si la adquisicién de un activo (o grupo de activos)
se trata como una propiedad de inversion (alcanzada por la NIC 40) o como una propiedad para
uso propio (alcanzada por la NIC 16), se debe basar en las gufas contenidas en la NIC 40. Esta
modificacion se aplicard de manera prospectiva y tendra vigencia para los periodos anuales que
se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

NIIF 14 “Cuentas requlatorias diferidas”

La NIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuyas actividades estdn sujetas a
regulacién de tasas, continuar aplicando la mayoria de sus politicas contables existentes para los
saldos de las cuentas diferidas luego de la primera adopcién de NIIF. Las entidades que adopten
la NIIF 14 deben presentar las cuentas regulatorias diferidas como lineas separadas en el estado
de situacion financiera y presentar los movimientos en dichos saldos como lineas separadas en el
estado de resultados y otros resultados integrales. La norma requiere la revelacién de la
naturaleza, riesgos asociados, la regulacién de la tasa y el efecto de dicha regulacién en sus
estados financieros. La NIIF 14 es efectiva para los periodos que empiecen en o a partir del 1 de

enero de 2016. Esta norma no deberia aplicar a la Compafiia.

Modificaciones a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos: Contabilizacién de adquisicién de intereses”
Esta modificacién a la NIIF 11 requiere que la adquirente de una participacién en una operacion
conjunta cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de
negocios, aplique, en la medida de su participacion, todos los principios de contabilizacién de las
combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con
las guias de esta NIIF y revele la informacion requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para
combinaciones de negocios en estos casos. La modificacion aplica tanto a la adquisicién de la
participacion inicial como a la de las participaciones adicionales en una operacién conjunta cuya
actividad constituye un negocio. Esta modificacion se aplica de manera prospectiva y tendrd
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Precisién de métodos de depreciacién y amortizacién
aceptables

Esta modificacion clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacién y/o
amortizacién que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una
actividad que incluye el uso de un activo. En efecto, los ingresos de actividades ordinarias
generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan factores o
beneficios econdmicos relacionados con la operacién del negocio de la entidad, que son distintos
de los beneficios econédmicos derivados del consumo a través del uso de dicho activo. Esta
modificacion aplica de manera prospectiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. La Gerencia estima
gue estas modificaciones no tendran un impacto para la Compafiia, dado que la Compafiia no ha
utilizado un método basado en los ingresos para depreciar sus activos no corrientes.

Modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones cambian los requerimientos de contabilizacién para los activos biolégicos que
cumplen con la definicién de plantas productoras. Bajo las modificaciones, los activos bioldgicos
gue cumplen con la definicién de plantas productoras no se encontrardn dentro del alcance de la
NIC 41. En su lugar, aplicard la NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas
productoras serdn medidas bajo la NIC 16 a costo acumulado (antes de su vencimiento) y usando
el modelo del costo o el modelo de revaluacién (después de su vencimiento). Las modificaciones
también requieren que la produccién que crece en las plantas productoras se mantendra en el
alcance de la NIC 41 medido a valor razonable menos costos para la venta. Para las subvenciones
del gobierno relacionadas a las plantas productoras, aplicard la NIC 20"Contabilizacién de las
Subvenciones del Gobierno e Informacién a Revelar sobre Ayudas Gubernamentales”.

Las modificaciones son efectivas retrospectivamente para los periodos anuales que comiencen el
1 de enero de 2016, con adopcién anticipada permitida. La Gerencia estima que estas

modificaciones no tendrdn un impacto para la Compafiia dado que no tiene plantas productoras.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacién patrimonial en los estados financieros
separados

A partir de esta modificacién, una entidad controladora que presenta estados financieros
separados cuenta con la opcién de medir sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos aplicando el método de la participacién tal como se lo describe en la NIC 28, en adiciéon
a las opciones ya previstas en la norma de medirlas al costo o0 a su valor razonable de acuerdo
con la NIIF 9. Esta modificaciéon se aplica de manera retroactiva y tiene vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

NIIF 15 fue emitido en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se
aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15, los ingresos se
reconocen por un importe que refleja la consideracion de que la entidad espera tener derecho a

cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.
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Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicién vy el
reconocimiento de ingresos. El nuevo estandar de los ingresos es aplicable a todas las entidades
y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF. Se requiere
aplicacién retroactiva completa o modificada se requiere para periodos anuales que comiencen
en o después del 1 de enero 2017 con la adopcién anticipada permitida. La Compafiia esta
evaluando el impacto de las NIIF 15 y planea adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva
requerida.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién"

En julio de 2014, el IASB emitio la versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC
39"Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon” y a todas las versiones previas de la
NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién, deterioro, y
contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2018, y se permite la adopcion anticipada. Se requiere aplicacién retrospectiva, pero la
informacién comparativa no es obligatoria. La aplicacién anticipada de las versiones previas de la
NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) se permite si la fecha de la aplicacién inicial es anterior al 1 de
febrero de 2015. La adopcién de la NIIF 9 tendrd un efecto en la clasificaciéon y medicién de los
activos financieros de la Compafiia, pero no afecta a la clasificacién y medicién de los pasivos

financieros.

La Compafiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere, en
sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre publicados
por la Superintendencia de Banca, Seqguros y Administradoras de Fondo de Pensiones. Al 31 de
diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las transacciones
en nuevos soles fueron de S/.2.981 para la compray S/.2.989 para la venta (5/.2.794 para la compra y
S/.2.796 para la venta al 31 de diciembre de 2013), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaifiia presenta activos en délares estadunidenses

inmateriales.

Inversién en subsidiarias
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Porcentaje de participacién

2014 2013 2014 2013
% % S/.(000) S/.(000)
Unién de Concreteras S.A. - UNICON 99.99 99.99 64,848 64,848
Skanon Investments Inc. - SKANON 5.94 6.31 66,868 66,868
131,716 131,716
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(b) A continuacién se presenta un breve resumen de las actividades de las subsidiarias:
- Unién de Concreteras S.A. -
Esta subsidiaria se constituyé en diciembre de 1995 en Lima. Su actividad principal es la
elaboracién y comercializacién de concreto y, en menor medida, de productos conexos
como durmientes y ladrillos de cemento.

- Skanon Investment Inc. -
Es una empresa no domiciliada constituida en febrero de 2007 bajo las leyes del estado de
Arizona en Estados Unidos. Skanon posee el 93.98 por ciento en Drake Cemento, LLC
("DRAKE") y su actividad principal es la inversién en valores en DRAKE y otras empresas
relacionadas. DRAKE entré en operacién el 1 de enero de 2012, luego de construir y
poner en operacién una planta de cemento en el condado de Yavapai, en el norte del
estado de Arizona.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia considera la inversién en Skanon
Investments Inc. como subsidiaria debido a que posee indirectamente el control a través
de su matriz la cual posee 86.85 y 86.03 por ciento de participacién, respectivamente.

7. Patrimonio neto
@) Capital social -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital social esta representado por 70,402,108
acciones comunes, cuyo valor nominal es de un S/.1.00 por accién.

(b) Capital adicional -
Corresponde a aportes en efectivo realizados por los accionistas de la Compafiia durante el afio
1998, las cuales se encuentran pendientes de capitalizar y suscribir.

© Reserva legal -
Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere gue un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transfiera a una
reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital social. La reserva legal puede
compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de

reponerla.

8. Compromisos y contingencias
Compromisos tributarios -
La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la tasa
del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.
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A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley No. 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 y
vigente a partir del 01 de enero de 2015, la tasa del impuesto a la renta aplicable sobre la utilidad
gravable, luego de deducir la participacion de los trabajadores sera la siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el PerU y las personas naturales estan sujetas a la retencién de
un impuesto adicional de 4.1 por ciento sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la Ley
No. 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectien a partir de dicha
fecha, serdn las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Como consecuencia de las actividades propias de la Compafiia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
Compafiia no cuenta con base imponible gravable.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y de ser aplicable, corregir el Impuesto a las
ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores a la presentacién de la declaracion
de impuestos. Las declaraciones juradas del Impuesto a las ganancias e Impuesto General a las Ventas
de los ejercicios 2010 al 2014 estan pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria.
Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueda dar a las normas legales
vigentes no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultardn o no pasivos
para la Compafiia, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de las
revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine. En opinién de
la Gerencia de la Compaiiia y de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacién adicional de
impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 la pérdida tributaria arrastrable determinado por la compafiia asciende
aproximadamente S/.60,889 (S/. 76,440 al 31 de diciembre de 2013). La Compafiia reconoce el
impuesto a las ganancias diferido por la pérdida tributaria esperando su recuperabilidad con utilidades
futuras.

Contingencias -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no tiene contingencias en proceso ni pendientes de
registro.
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Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar diversas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es obtener financiacién para las operaciones de la Compafiia y
ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones. Asimismo, la Compafiia cuenta con efectivo y
depdsitos a corto plazo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
El Directorio revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se

resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de precio de los productos basicos y otros riesgos de precios.

) Riesgo de tasa de interés -
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.
Como la Compafiia no tiene activos significativos que generen intereses, los ingresos vy los flujos
de caja operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios en las
tasas de interés del mercado.

La Compafiia reduce el riesgo desfavorable de cambios en las tasas de interés, manteniendo los
excedentes de efectivo depositados en entidades financieras de primer orden. La politica de
endeudamiento de la Compafiia contempla la obtencién de préstamos a tasas variables y fijas
segun la naturaleza y con entidades financieras de primer nivel, de acuerdo con sus necesidades.

Por la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia no requiere de endeudamiento con terceros.

(i Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los tipos de cambio. La exposicién
de la Compafiia al riesgo de tasa de cambio se relaciona, en primer lugar, con las actividades
operativas de la compafiia (cuando los ingresos y los gastos se encuentran denominados en una
moneda diferente de la moneda funcional de la Compafiia).

La Gerencia monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables macro-econémicas del

pais.

Sensibilidad de tipo de cambio

Dado que la Compafiia no posee activos ni pasivos monetarios significativos, la sensibilidad ante
un cambio razonablemente posible en el tipo de cambio del délar estadounidense, considerando
gue todas las otras variables permanecerdn constantes, sobre el resultado de la Compafiia antes
del impuesto a las ganancias, no es significativa.
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Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones asumidas en un
instrumento financiero o un contrato comercial, y que esto origine una pérdida financiera. La Compafiia
se encuentra expuesta al riesgo de crédito principalmente por sus actividades financieras, incluidos los
depdsitos en bancos e instituciones financieras y otros instrumentos financieros.

La mdxima exposicién al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, estd representado por el rubro efectivo y equivalentes de efectivo.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes sean como minimo de “A".

Riesgo de liquidez -

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de descubiertos en cuentas corrientes bancarias, préstamos bancarios,
obligaciones, arrendamientos financieros y contratos. La Compafiia mantiene adecuados niveles de

efectivo y de lineas de crédito disponibles. La Compafiia no mantiene deudas financieras.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por pagar comerciales y diversas son de

vencimiento corriente.

Gestién del capital -
El objetivo principal de la gestion del capital de la Compafiia es asegurar que éste mantenga una
calificacion de crédito sdlida y ratios de capital saludables para poder sustentar su negocio y maximizar

el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los
cambios en las condiciones econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafiia puede alterar los pagos de dividendos a los accionistas, reembolsarles capital o emitir nuevas

acciones.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no hubo modificaciones en los
objetivos, las politicas, ni los procesos relacionados con la gestién del capital.

Valores razonables
Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y

comprenden lo siguiente:

) Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros -
Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo
(menor a tres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor razonable. Este
supuesto también es aplicable para los depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento
especifico e instrumentos financieros a tasa variable. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel

1 de la jerarquia de valor razonable.
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(i) Instrumentos financieros a tasa fija -
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo

amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor

razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen
diferencias importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros

de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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